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Vorstand

Bericht des Vorstands der Wacker Neuson SE
gemdR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
zu TOP 7 der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 30. Mai 2017

Gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand
zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung Uber die Griinde fir die Erméchtigung zum
Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare beim Erwerb eigener Aktien sowie
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei der Verwendung der erworbenen eigenen
Aktien den nachfolgenden Bericht:

Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 22. Mai 2012 erteilte Erméachtigung des Vorstands,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des Grundkapitals zu
erwerben, lauft am 21. Mai 2017 aus. Um auch in Zukunft in der Lage zu sein, eigene Aktien zu
erwerben, soll der Vorstand erneut zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien erméchtigt
werden. Damit die Gesellschaft auch zukiinftig zu Aktienriickkdufen und der Verwendung der
erworbenen Aktien ermachtigt ist, soll eine neue Erméchtigung beschlossen werden. Vorstand und
Aufsichtsrat schlagen der ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2017 unter
Tagesordnungspunkt 7 daher vor, die Gesellschaft zu ermachtigen, bis zum 29. Mai 2022 eigene
Aktien der Gesellschaft im Umfang von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Wirksamwerdens dieser
Erméachtigung bzw. - falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Mit dieser Erméachtigung soll die Moglichkeit
von Aktienrlickkdufen und der Verwendung der erworbenen Aktien geschaffen werden. Am Tag der
Hauptversammlung kénnte die Gesellschaft maximal 7.014.000 eigene Aktien erwerben. Die
eigenen Aktien sollen sowohl durch die Gesellschaft selbst als auch durch abhéngige oder im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen (Konzerngesellschaften) oder durch fir
Rechnung der Gesellschaft oder flr Rechnung von Konzerngesellschaften handelnde Dritte
erworben werden konnen.

a) Erwerb

Der Erwerb der eigenen Aktien kann Uber die Borse oder im Wege eines offentlichen
Erwerbsangebots erfolgen. Bei dem Erwerb ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare
gemal § 53a AkiG zu wahren. Der vorgeschlagene Erwerb (ber die Borse oder im Wege des
offentlichen Erwerbsangebots tragt dem Rechnung.

Sofern bei einem offentlichen Erwerbsangebot die Anzahl der angedienten Aktien das von der
Gesellschaft vorgesehene Erwerbsvolumen (bersteigt, erfolgt der Erwerb quotal nach dem
Verhéltnis der angedienten Aktien je Aktionar. Ausschlaggebend ist insoweit das Verhaltnis der
Anzahl der jeweils von einzelnen Aktiondren angebotenen Aktien zueinander. Dagegen ist nicht
mafgeblich, wie viele Aktien ein Aktiondr, der Aktien zum Verkauf anbietet, insgesamt halt. Denn
nur die angebotenen Aktien stehen zum Kauf. Dariiber hinaus wére eine Uberpriifung des
Aktienbestandes des einzelnen Aktionars nicht praktikabel. Insoweit ist ein eventuelles Recht der
Aktiondre zur Andienung ihrer Aktien ausgeschlossen.
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Dabei kann jedoch unabhéngig von den von dem Aktiondr angedienten Aktien ein bevorrechtigter
Erwerb geringer Stlickzahlen von bis zu 100 Aktien je Aktionar vorgesehen werden. Aktien mit einem
vom Aktionar festgelegten Andienungspreis, zu dem-der Aktionar bereit ist, die Aktien an die
Gesellschaft zu veraulern, und der hoher ist als der von der Gesellschaft festgelegte Kaufpreis,
werden bei dem Erwerb nicht beriicksichtigt. Diese Moglichkeiten dienen dazu, gebrochene Betrége
bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleinere Restbestidnde zu vermeiden und damit
die technische Abwicklung zu erleichtern. Auch insoweit wird daher ein eventuelles Recht der
Aktionédre zur Andienung ihrer Aktien ausgeschlossen.

b) VerauBerung und anderweitige Verwendung

Gemal der vorgeschlagenen Erméachtigung konnen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen
Aktien — mit oder ohne Herabsetzung des Grundkapitals — eingezogen oder durch 6&ffentliches
Angebot an alle Aktiondre oder Uber die Borse wieder veraufbert werden. Mit den beiden letzten
Mdglichkeiten wird auch bei der VerduRBerung der eigenen Aktien das Recht der Aktiondre auf
Gleichbehandlung gewahrt. Daneben kdnnen die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien
fur weitere Zwecke verwendet werden; dabei kann das Bezugsrecht der Aktionare ganz oder zum
Teil ausgeschlossen werden bzw. ist das Bezugsrecht der Aktiondre notwendigerweise
ausgeschlossen:

aa) Bei einer Verauflierung der eigenen Aktien durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare
soll der Vorstand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats flr Spitzenbetrdge auszuschlieBen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien im Wege eines
VerduRerungsangebots an die Aktiondre technisch durchfiihrbar zu machen. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch
Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet.

bb) Der Vorstand soll erméachtigt werden, eigene Aktien an Personen, die in einem
Arbeitsverhéltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen
oder standen, sowie an Organmitglieder von mit ihr verbundenen Unternehmen auszugeben.
Dabei handelt es sich um eine Erméachtigung zur Ausgabe von sogenannten
Belegschaftsaktien. Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist Voraussetzung fiir die
Ausgabe von solchen Belegschaftsaktien. Die Verwendung von eigenen Aktien zur Ausgabe
von Belegschaftsaktien ist nach dem Aktiengesetz bereits ohne Ermachtigung durch die
Hauptversammlung zuldssig (§ 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG), dann aber nur zur Ausgabe an
Arbeitnehmer innerhalb eines Jahres nach Erwerb (§ 71 Abs. 3 Satz 2 AktG). Demgegentiber
wird hier der Vorstand ermachtigt, ohne Beachtung einer Frist die eigenen Aktien als
Belegschaftsaktien einzusetzen und diese auch Organmitgliedern von mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen anzubieten, zuzusagen und zu tibertragen. Der Vorstand kann die
Aktien dabei insbesondere im Rahmen des Ublichen und Angemessenen unter dem aktuellen
Borsenkurs zum Erwerb anbieten, um einen Anreiz fiir den Erwerb zu schaffen. Die Ausgabe
von Aktien an Personen, die in einem Arbeitsverhéltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr
verbundenen Unternehmen stehen, sowie an Organmitglieder von mit ihr verbundenen
Unternehmen fordert die Identifikation dieser Personengruppen mit dem Unternehmen und die
Ubernahme von Mitverantwortung. Damit liegt die Ausgabe von Aktien an diese
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Personengruppen im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare. Die Nutzung vorhandener
eigener Aktien statt einer Kapitalerhohung oder einer Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll
sein; die Ermachtigung soll insoweit die Flexibilitat erhdhen.

Auch soll der Aufsichtsrat erméchtigt werden, eigene Aktien den Mitgliedern des Vorstands
der Gesellschaft zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der
Gesellschaft anzubieten. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerhéhung
oder einer Barleistung an Vorstandsmitglieder kann fiir die Gesellschaft wirtschaftlich sinnvoll
sein; die Ermé&chtigung soll insoweit die Flexibilitat erhohen. Zudem soll die Ermachtigung des
Aufsichtsrats die Moglichkeit des Angebots, der Zusage und der Ubertragung eigener Aktien
an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft im Rahmen der geltenden
Vergutungsregelungen ermdglichen. Hierdurch soll die Voraussetzung geschaffen werden,
Vorstandsmitgliedern als variable Vergiitungsbestandteile anstelle einer Barzahlung Aktien
der Gesellschaft zu gewdhren, um einen Anreiz fiir eine langfristige, auf Nachhaltigkeit
angelegte Unternehmensfiihrung zu schaffen. Die weiteren Einzelheiten bestimmt der
Aufsichtsrat im Rahmen seiner gesetzlichen Kompetenzen. Insbesondere entscheidet er
darliber, ob, wann und in welchem Umfang er von der Erméachtigung Gebrauch macht (§ 87
Abs. 1 AktG).

Weiterhin soll es dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats moglich sein, eigene Aktien
als Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder als
Gegenleistung beim™ Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen anbieten und Ubertragen zu konnen. Die aus diesem Grund vorgeschlagene
Erméchtigung soll die Gesellschaft im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte
starken und ihr ermoglichen, schnell, flexibel und liquiditatsschonend auf sich bietende
Gelegenheiten zum Erwerb zu reagieren. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Rechnung. Die Entscheidung, ob im Einzelfall eigene Aktien oder
Aktien aus einem genehmigten Kapital genutzt werden, trifft der Vorstand, wobei er sich allein
vom Interesse der Gesellschaft und der Aktionare leiten lasst. Bei der Bewertung der eigenen
Aktien und der Gegenleistung hierfiir wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der
Aktiondre angemessen gewahrt werden. Dabei wird der Vorstand den Borsenkurs der Aktie
der Gesellschaft berlicksichtigen; eine schematische Anknlipfung an einen Borsenkurs ist
nicht vorgesehen, insbesondere damit einmal erzielte Verhandlungsergebnisse durch
Schwankungen des Borsenkurses nicht wieder infrage gestellt werden kénnen.

Die erworbenen eigenen Aktien sollen vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch
gegen Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre an Dritte veraufert
werden konnen, sofern der Verauferungspreis je Aktie den Borsenpreis von Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Erméchtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG =zugelassenen Mdoglichkeit des vereinfachten
Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Dadurch wird der Vorstand in die Lage
versetzt, schnell und flexibel die Chancen glinstiger Borsensituationen zu nutzen und durch
eine marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen Wiederverkaufspreis zu erzielen und
damit regelmafig eine Starkung des Eigenkapitals zu erreichen oder neue Investorenkreise
zu erschliefen. Dem Gedanken des Verwasserungsschutzes der Aktiondre wird dadurch
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Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verdufert werden diirfen, der den
mafgeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die endgliltige Festlegung des
Veraulierungspreises fir die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerdauRerung. Der
Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Borsenkurs so niedrig bemessen, wie dies
nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Markbedingungen moglich ist. Der
Abschlag vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchtiguﬁg wird keinesfalls
mehr als 5 % des aktuellen Borsenkurses betragen. Die Ermachtigung gilt mit der MaRgabe,
dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht (berschreiten dirfen, und zwar weder zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung noch zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung. Auf diese
Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der
Wiederverduerungsermachtigung in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdufbert wurden. Hierunter fallen auch die Aktien, die
zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden, soweit diese Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu diesem Zeitpunkt unter
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Mit
diesen Maligaben werden die Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare bei
diesem Weg der VerduRerung eigener Aktien angemessen gewahrt. Die Aktiondre haben
grundsétzlich die Moglichkeit, ihre Beteiligungsquote zu vergleichbaren Bedingungen durch
einen Kauf von Aktien Uiber die Bérse aufrechtzuerhalten. Im Ubrigen liegt die Erméchtigung
im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu groRerer Flexibilitat verhilft und die Moglichkeit
schafft, den Aktionérskreis auch durch die gezielte Ausgabe von Aktien an
Kooperationspartner, institutionelle Investoren oder Finanzinvestoren zu erweitern. Die
Gesellschaft soll dadurch auch in die Lage versetzt werden, auf glinstige Borsensituationen
schnell und flexibel reagieren zu kénnen.

Ferner ist vorgesehen, dass eigene Aktien zur Durchflihrung einer sogenannten
Aktiendividende (scrip dividend) verwendet werden kénnen. Bei der Aktiendividende unter
Verwendung eigener Aktien wird allen Aktiondren angeboten, ihren mit dem
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf
Auszahlung der Dividende abzutreten, um im Gegenzug eigene Aktien zu beziehen. Der
Vorstand soll in diesem Zusammenhang erméchtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare ganz
oder teilweise auszuschlieBen, um eine Aktiendividende zu optimalen Bedingungen
durchfiihren zu kdnnen.

Die vorgeschlagene Erméachtigung sieht schlief3lich vor, dass erworbene eigene Aktien ohne
einen weiteren Hauptversammlungsbeschluss eingezogen werden kdnnen oder aber lber die
Borse oder im Wege eines 6ffentlichen Angebots an alle Aktiondre wieder veraufRert werden
konnen. Die Einziehung der eigenen Aktien fiihrt grundsétzlich zur Herabsetzung des
Grundkapitals der Gesellschaft. Der Vorstand wird aber auch erméachtigt, die eigenen Aktien
ohne Herabsetzung des Grundkapitals gemaf § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG einzuziehen. Dadurch
wirde sich der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital gemal § 8 Abs. 3 AkiG
(rechnerischer Nennbetrag) anteilig erhdhen. Bei den beiden genannten VerduRerungswegen
wird der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz gewahrt.
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Der Vorstand wird der jeweils einer etwaigen Ausnutzung der Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien folgenden Hauptversammlung nach § 71 Abs. 3 Satz 1 AktG, gegebenenfalls in Verbindung
mit § 160 Abs. 1 Nr. 2 AKtG, berichten.

Mdinchen, den 14. Marz Zow !
C % Martin Lehner
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Alexanter Greschner Wilfried Trepels




